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根据 2 月份越南海关数据显示，越南橡胶出口额达到了 2.11 亿美

元，比去年同期增长了 16.48％。越南橡胶的主要出口市场是中国，

其次是印度和韩国。中国仍然是越南橡胶的最大买家，占出口总额的

三分之二。这些数据表明，尽管全球经济增长放缓，越南橡胶出口行

业仍然呈现出强劲的增长势头。

越南橡胶出口增长的主要原因是：第一，越南毗邻中国，在运输

成本上有一定优势；第二，越南近几年也在不断发展橡胶加工产业，

对华输出的橡胶中间产品数量有所提高；第三，印度尼西亚、菲律宾

等 ANRPC成员国橡胶产量有所下滑，让越南有机会填补这部分空缺。

此外，越南政府在促进出口方面也采取了一系列措施，包括提供出口

补贴和减免出口税等。
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一、2 月份天然橡胶价格走势回顾

2 月份，沪胶主力（RU2305）期货价格全月表现弱势，

第一、第二周大幅下跌，价格逼近 1 月初的水平，之后连

续数个交易日震荡调整，围绕 12500 点位波动运行。RU2305

合约 2月开盘价 13190 元/吨，收盘价 12450 元/吨，跌幅

5.82%，振幅 7.22%。

由于 2 月份 ANRPC 成员国的主产区大多处于停割期或

减产期，进口胶的供应偏紧，令价格在当时有一定支撑。但

另一方面，节后消费热潮并未如期而至，对胶价上行的行情

形成打压，这两个因素导致 2月初橡胶主力跌至 12500 附近

后进入了一轮震荡调整期。

图表 1：2月份橡胶主力合约 RU2305走势

来源：广金期货研究中心

二、2 月份越南橡胶现货情况

2 月初，下游需求回暖较慢，低于预期，导致下游企业

补货积极性较低，现货市场交易清淡，行情震荡走低。元宵
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节后，轮胎企业复工复产进程加快，随着前期原料库存消耗

和企业开始实施去库存策略，使得天然橡胶市场刚需有所提

升。从供给上看，东南亚主产区进入了低产期，使得橡胶价

格坚挺，贸易商没有折价的意愿；同时，2月份美元对人民

币汇率升值，导致进口橡胶的成本增加，胶市底部存在支撑，

越南胶价格明显抗跌。

图表 2：2 月份国内越南橡胶现货产品报价

图表 3：2023 年 1-2 月美元兑人民币汇率变化

来源：Wind，广金期货研究中心
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2 月初，橡胶期货大跌，带动越南胶船货价格下调。2

月中旬后，越南产区整体逐步进入周期性供应淡季，令 3L

胶止跌上涨。但也因为东南亚市场的橡胶价格较为坚挺，使

得买盘活跃度较低。

图表 4：东南亚美金胶 CIF 报价

来源：Wind，广金期货研究中心

三、2 月份越南橡胶出口情况

根据越南海关的数据显示，2023 年 2 月，越南出口天然

橡胶合计 4.76 万吨，较去年的 4.30 万吨同比增加 10.7%，

较 1 月的 4.07 万吨环比增加 17.0%。其中，标胶出口 3.39

万吨，同比增加 9.1%，环比增加 47.4%；烟片胶出口 0.52

万吨，同比下降 10.8%，环比增加 125.4%；乳胶出口 0.85

万吨，同比增加 41.6%，环比下降 44.5%。

2023 年 1-2 月，越南出口天然橡胶合计 8.84 万吨，较
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去年的 10.84 万吨同比下降 18.5%。其中，标胶出口 5.70

吨，同比下降18.6%；烟片胶出口0.75万吨，同比下降37.0%；

乳胶出口 2.37 万吨，同比下降 8.8%。

2023 年 2 月，越南出口混合橡胶合计 8.76 万吨，较去

年的 6.07 万吨同比增加 44.3%，较 1 月的 9.37 万吨环比下

降 6.6%。其中，SVR3L 混合出口 1.46 万吨，同比增加 218.2%，

环比下降42.7%；SVR10混合出口7.27万吨，同比增加31.4%，

环比增加 8.3%；RSS3 混合出口 0.03 万吨，同比下降 67.3%，

环比下降 75.4%。

2023 年 1-2 月越南出口混合橡胶 18.13 万吨，较去年的

18.87 万吨同比下降 3.9%。其中，SVR3L 混合出口 4.02 万吨，

同比下降 7.4%；SVR10 混合出口 13.98 万吨，同比下降 2.0%；

RSS3 混合出口 0.13 万吨，同比下降 49.0%。

2023 年 2 月，越南天然橡胶出口中国合计 1.10 万吨，

较去年的 0.33 万吨同比增加 238.0%，较 1 月的 1.35 万吨环

比下降 18.3%。其中，标胶出口 0.37 万吨，同比增加 110.7%，

环比增加 99.9%；烟片胶出口 0.25 万吨，同比增加 183.8%，

环比增加 167.2%；乳胶出口 0.47 万吨，同比增加 704.2%，

环比下降 55.6%。1-2 月，越南天胶出口中国合计 2.45 万吨，

较去年的 1.29 万吨同比增加 89.25%。

2023 年 2 月，越南混合橡胶出口中国合计 8.75 万吨，

较去年的 6.06 万吨同比增加 44.3%，较 1月的 9.37 万吨环
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比下降 6.6%。其中，SVR3L 混合出口 1.46 万吨，同比增加

218.2%，环比下降 42.7%；SVR10 混合出口 7.27 万吨，同比

增加 31.4%，环比增加 8.3%；RSS3 混合出口 0.02 万吨，同

比下降 71.4%，环比下降 80.0%。1-2 月，越南混合橡胶出口

中国 18.11 万吨，较去年的 18.85 万吨同比下降 3.9%。

综合来看，2月，越南天然橡胶、混合橡胶合计出口13.52

万吨，较去年的 10.37 万吨同比增加 30.4%，较 1 月的 13.44

万吨环比增加 0.60%；合计出口中国 9.85 万吨，较去年的

6.39 万吨同比增加 54.1%，较 1 月的 10.72 万吨环比下降

8.12%。1-2 月越南天然橡胶、混合橡胶合计出口 26.97 万吨，

较去年的 29.71 万吨同比下降 9.2%；合计出口中国 20.56

万吨，较去年的 20.14 万吨同比增加 2.1%。

图表 4：2019 年-2023 年越南橡胶出口量

来源：Wind，广金期货研究中心
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四、2 月份出口情况分析与评价

越南的天然橡胶和混合橡胶出口量环比有所增加，但增

幅有限。其中，向中国的出口量有一定下滑。这一方面是越

南产区停止割胶、导致供给减少所致。另一方面，老挝、柬

埔寨等ANRPC成员国也同步进入减产期，导致原料供应减少，

越南进口的外来原料也减少了，使得越南当地橡胶加工厂的

开工率下降，橡胶中间品的供应减少。另外，2月上旬，国

内橡胶期货价格宽幅下跌，市场观望情绪升温，叠加经济复

苏的进度不及预期，令下游进购橡胶的意愿不足。2月中旬，

轮胎企业的开工率逐渐爬升到 70%左右，且随着去库存策略

的推进，下游刚需有一定回暖，也使得越南胶有抗跌的底气。

考虑到 3月份国内期货行情以震荡下跌为主，且市场基

本面表现也偏空。这对于橡胶的进口是利空的。但另一方面，

中国海关的数据显示，第一季度中国进口各类橡胶共计越 73

万吨，同比提高 10%。综上推测，3 月份越南橡胶的出口数

据同比继续增加，但环比会有减少。
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分析师声明
本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。

分析师介绍

马琛 能源化工研究员

广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨

询公司任职七年，从事原油、炼厂、燃料油、船供油、液化气等产品分

析和咨询工作。具有五年以上期货从业经验，获得大连商品交易所 2019
年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021年度优秀分析师。专注于

能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，

并多次接受第一财经、文华财经、财联社等知名媒体采访。

更多期货咨询请关注广金公众号
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