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观点：工业硅企业盈利水平改善，开工率有所提高。工业硅下游 

需求总体亦有所改善，多晶硅表现较好，有机硅、铝合金表现尚可。

近期房地产利好政策频出，且“金九银十”开工旺季来临，建议关注

有机硅、铝合金需求表现。然而，工业硅社会库存继续增加，利空工

业硅价格。基本面多空交织，预计工业硅将继续震荡运行。 

供应方面，8 月金属硅总炉数 718 台，本月金属硅开炉数量与 7

月底相比增加 53 台，截至 8 月 29 日，中国金属硅开工炉数 375 台，

整体开炉率 52.23%。 

生产成本方面，本月全国金属硅生产成本有所下调，主要是原材

神木硅煤、炭电极等价格下降，企业生产压力减小。8 月工业硅行业

平均生产成本约为 13500 元/吨。由于 8 月合盛硅业上调其现货售价，

导致工业硅行业盈利小幅好转。8 月，工业硅行业平均盈利 400 元/

吨。 

需求方面，多晶硅表现较好，价格持续回暖；有机硅、铝合金表

现尚可，“金九银十”开工旺季降至，关注有机硅、铝合金板块能否

继续好转。 

社会库存方面，截止 9 月 1 日，据上海有色网数据，金属硅社会

库存共计 29 万吨，依然处于高位，利空工业硅价格。 

风险提示：工业硅需求回暖不及预期，工业硅供应超过预期。 
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一、行情回顾 

8 月，工业硅主连震荡运行，开盘价 13800 元/吨，收于

13540 元/吨，月跌 185 元或-1.35%。波动范围：12895~13950

元/吨。成交量减少 44.6 万手至 102.2 万手，持仓量减少

25727 手至 61096 手。 

图表 1：工业硅期货主连走势图 

 

来源：文华财经，广金期货研究中心 

 

二、供给端：8 月硅企开工率小幅回升 

据百川盈孚统计，8 月金属硅总炉数 718 台，本月金属

硅开炉数量与 7月底相比增加 53台，截至 8月 29 日，中国

金属硅开工炉数 375 台，整体开炉率 52.23%。分地区来看，

西北地区，西北地区金属硅开工增加，其中新疆地区开炉数

125 台，陕西开炉数 2 台，青海开炉数 2 台，甘肃开炉 10

台；西南地区，西南地区金属硅开工增加，云南开炉 111 台，

四川地区开炉 65台，重庆地区开炉 10台；其它地区，福建
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地区开工 6 台，而东北地区金属硅开工 10 台，内蒙地区目

前开炉 19台，广西地区开工 2台。 

三、成本端：8 月工业硅生产成本维持低位，行业盈利不佳 

本月全国金属硅生产成本有所下调，主要是原材神木硅

煤、炭电极等价格下降，企业生产压力减小。8 月工业硅行

业平均生产成本约为 13500 元/吨。 

电极方面，据百川盈孚，8 月（2023 年 8 月 1 日-2023

年 8 月 29 日）国内炭电极市场价格据悉下行，截止到 8 月

29 日成交价格在 9000-11500 元/吨，较上月下调 2000 元/

吨不等。宁夏某企业 8月停产，为期一月。炭电极市场利好

利空因素叠加，9 月宁夏某厂压型开工复产，供应面预期充

足，炭电极企业多观望。 

石油焦方面，据百川盈孚，8月（2023 年 8月 1日-2023

年 8 月 29 日）石油焦市场整体出货分化，本月石油焦市场

均价 2266 元/吨，较上月均价上涨 55 元/吨，涨幅 2.49%。

部分港口前期台塑焦库存较低，市场推涨积极性高，台塑石

化 9月 1船石油焦招标结果揭晓，招标价格宽幅上涨，港口

台塑焦现货价格推涨。8 月进口石油焦船只到港数量较多，

主要集中华南、山东地区各港口，以进口中高硫石油焦为主，

贸易商出货积极，各港口出货速度持续增加。下游对石油焦

需求有所提升，但石油焦市场供应较为充足，下游企业对石

油焦的采购或仍以阶段性补库采买为主。 
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硅石方面，据百川资讯数据，硅石均价维持在 502.5 元

/吨。其中云南硅石均价 670 元/吨；湖北硅石均价 520 元/

吨，河南硅石均价 350 元/吨，陕西硅石均价 270 元/吨。8

月硅石价格稳定。硅石价格较为坚挺。主要是场上生产 421#

厂家较多，对硅石质量要求更高，变相增加硅石采买成本。

新疆多采买疆内硅石，价格波动不大。预计短期硅石价格维

稳运行。 

图表 2：工业硅成本构成 

 

来源：百川盈孚，广金期货研究中心 

利润方面，由于 8月合盛硅业上调其现货售价，导致工

业硅行业盈利小幅好转。8月，工业硅行业平均盈利 400 元/

吨。 

 

四、需求端：8 月工业硅下游需求边际好转 

多晶硅方面，据百川盈孚，8月（2023 年 8月 1日-2023
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年 8月 29 日），多晶硅市场价格连续上涨，截至 8月 29 日，

百川盈孚多晶硅参考价格 7.2 万元/吨，较上月同期上涨

0.43 万元/吨，涨幅 6.35%。本月多晶硅市场价格连续上涨，

多晶硅库存处于较低水平，现有产量主要供应前期订单，硅

片在电池片大幅提产的背景下积极扩产，供需关系发生一定

转变，而且硅片企业对多晶硅涨价的接受度较好，多晶硅企

业挺价意愿强烈，价格持续上涨。在本月初签单前夕，多晶

硅企业议价权明显增加，且此次签单较为顺畅，本月初，大

部分厂家订单基本完成，随后仅有少量散单成交，且成交价

格上涨，因此本月多晶硅市场价格呈现上涨趋势。月部分多

晶硅企业尚处于检修状态，产出有所下降，虽然近期有部分

产能投产，但新建产能爬坡阶段，质量不稳定，新增供应量

不及预期，使得多晶硅市场出现阶段性的供应收紧，下月生

产将有赠加。 

有机硅方面，8 月有机硅市场开场便是反转，不过最终

收尾时出现松懈，月内市场整体涨大于跌。据百川盈孚数据

统计，以中间体 DMC 为样本，8月份有机硅平均价格在 13380

元/吨，环比上月增长 3.08%。月初，场内 DMC 价格在

12600-13000 元/吨的范围整理，不过伴随着山东、内蒙以及

云南地区部分装置的停车检修操作，再加上单体厂封盘刺

激，买盘抄底跟进意愿增强，有机硅市场反弹机遇来临。其

后山东小厂及龙头企业轮番调涨带动，市场气氛开始活跃，
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下游工厂积极备货，单体厂接单好转，库存得到明显释放。

至中旬时场内 DMC 价格在 13400-13600 元/吨，此后有机硅

基本维持横稳运行，而上游原料金属硅开始连续发力，单体

厂亏损状态尚未完全逆转，成本端重压再度来袭，月底时有

机硅市场已经有松动之态，月初停车的部分装置陆续开始恢

复生产，供应端有增量。 

铝合金方面，据百川盈孚，8 月（8.1-8.28）铝加工产

品价格上涨。本月 6063 铝棒加工费月均价格为 323.08 元/

吨，较上月月均价格上涨了 45.91 元/吨，较年初价格跌幅

16.37%。本月铝棒产量 118.23 万吨，较上月产量增加了 7.15

万吨，开工上涨。临近金秋九月，部分前期压产检修的棒厂

或于下月复产，河南、新疆地区停产的铝棒厂计划于 9月中

下旬复工生产，对金属硅需求增加。 

近期，房地产利好政策频出，关注“金九银十”消费旺

季下游表现。 

出口方面，海关数据显示,2023 年 7 月国内金属硅出口

量为 4.7 万吨，同比减少 19%，环比减少 1%。2023 年 1-7

月金属硅累计出口量 33.57 万吨，同比减少 18%。 

综合来看，8 月工业硅下游需求总体表现尚可，仅出口

表现不佳。 

五、库存分析：库存依然高企，关注何时降库 

截止 9月 1日，据上海有色网数据，金属硅社会库存共
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计 29万吨，依然处于高位，利空工业硅价格。 

 

 

 

 

图表 3：工业硅社会库存季节性走势图 

 

来源：上海有色网，广金期货研究中心 

 

六、现货价格走势分析：大厂提价，现货或难跌 

8 月 553#现货价格均价为 17658.70 元/吨，较 7月均价

下跌 184.16 元/吨，或-1.03%，波动范围：17400~17800 元/

吨。8月 9日、24 日，工业硅龙头企业合盛硅业上调其现货

售价，或对现货价格提供支撑。 
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图表 4：553#现货价格季节走势图 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 

另外，8月 421#硅（有机硅用）均价 14940 元/吨，较 7

月涨 390 元/吨或 2.68%%。波动范围：14750~15100 元/吨。 

图表 5：421#现货价格季节走势图 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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七、后市展望 

供应方面，工业硅开工率有所回升，且硅企利润有所好

转，但工业硅下游需求有所好转，多晶硅延续良好表现，有

机硅、铝合金表现尚可，仅工业硅出口表现不佳。从库存方

面来看，工业硅社会库存 9 月初达到 29 万吨，依然未有下

降，表明工业硅基本面依然偏空。 

综合来看，硅企上调其现货售价对工业硅价格形成支

撑，且“金九银十”消费旺季来临，下游需求有望好转，而

库存继续增加，将不利于工业硅价格上涨。预计 9月份工业

硅价格将继续震荡运行。  
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